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Âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ: 
åâðîïåéñêèé àñïåêò

äëèòåëüíûé ïåðèîä. Îäíàêî ïðå-
æäå ÷åì íà÷àòü ðåàëèçàöèþ ìåðî-
ïðèÿòèé â äàííîì íàïðàâëåíèè, 
íåîáõîäèìî ïîíÿòü îñîáåííîñòè 
âàëþòíîé èíòåãðàöèè â ñîâðåìåí-
íîì ìèðå è îñîçíàòü âîçìîæíûå 
ïðåãðàäû è íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ 
åå îñóùåñòâëåíèÿ. 

Â ýïîõó ãëîáàëèçàöèè ôóíê-
öèîíèðóåò ðÿä èíòåãðàöèîííûõ 
ýêîíîìè÷åñêèõ îáðàçîâàíèé. Îáú-
åäèíåíèÿ ôîðìèðóþòñÿ íà âñåõ 
êîíòèíåíòàõ. Ïðè ýòîì ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ èíòåãðàöèÿ íå îãðàíè÷èâàåòñÿ 
òîëüêî ñîçäàíèåì çîíû ñâîáîäíîé 
òîðãîâëè è òàìîæåííûì ñîþçîì. 
Ìíîãèå îáúåäèíåíèÿ ðàññìàòðèâà-
þò âîçìîæíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ â 
ïåðñïåêòèâå íà ñâîåé òåððèòîðèè 
âàëþòíîãî ñîþçà. Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ìîæíî âûäåëèòü íåñêîëüêî 
îáðàçîâàíèé, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ íà 
ñòàäèè âàëþòíîé èíòåãðàöèè.

Ñáëèæåíèå â âàëþòíîé ñôåðå 
íàáëþäàåòñÿ â ñòðàíàõ Àôðèêè. 
Íà Àôðèêàíñêîì êîíòèíåíòå âû-
äåëÿþò Öåíòðàëüíîàôðèêàíñêîå 
âàëþòíî-ýêîíîìè÷åñêîå ñîîáùå-
ñòâî (ÑÅÌÀÊ, The Economic and 
Monetary Community of Central 
Africa) è Çàïàäíîàôðèêàíñêèé âà-
ëþòíûé ñîþç, êîòîðûé â 1994 ã. 
áûë ïåðåèìåíîâàí â Çàïàäíîàôðè-
êàíñêèé ýêîíîìè÷åñêèé è âàëþò-
íûé ñîþç (ÇÀÝÂÑ, ôð. UEMOA). 
Äàííûå âàëþòíûå îáðàçîâàíèÿ 
âûïóñêàþò ôðàíê ÊÔÀ1, êîòîðûé 
èçíà÷àëüíî áûë ïðèâÿçàí ê ôðàí-
öóçñêîìó ôðàíêó, à çàòåì (ïîñëå 
îáðàçîâàíèÿ Åâðîïåéñêîãî âàëþò-
íîãî ñîþçà) � ê åâðî.

Çàïàäíîàôðèêàíñêèé ýêîíîìè-
÷åñêèé è âàëþòíûé ñîþç ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé äîñòàòî÷íî ðàçâèòîå 
âàëþòíîå îáðàçîâàíèå. Ñòðàíàìè 
ÇÀÝÂÑ áûë ñîçäàí Öåíòðàëüíûé 
áàíê ãîñóäàðñòâ Çàïàäíîé Àôðèêè 

(ÁÑÅÀÎ, ôð. Banque Centrale des 
Etas de l�Ouest), êîòîðûé ðàçðàáà-
òûâàåò è ðåàëèçóåò îáùåñîþçíóþ 
äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó. 
Êðîìå òîãî, îí îñóùåñòâëÿåò ýìèñ-
ñèþ ôðàíêîâ ÊÔÀ. Äàííàÿ ðàñ÷åò-
íàÿ åäèíèöà áåç îãðàíè÷åíèé îáìå-
íèâàåòñÿ íà íàöèîíàëüíûå âàëþòû 
è åâðî. Áàíêîâñêîå è âàëþòíîå çà-
êîíîäàòåëüñòâî âñåõ ñòðàí Çàïàä-
íîé Àôðèêè â äîñòàòî÷íîé ñòåïåíè 
óíèôèöèðîâàíî äëÿ ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ äàííîãî âàëþòíîãî îáúåäè-
íåíèÿ. Â ðàìêàõ âàëþòíîãî áëîêà
ñòðàí Öåíòðàëüíîé Àôðèêè òàêæå
ó÷ðåæäåí Áàíê ãîñóäàðñòâ Öåíò-
ðàëüíîé Àôðèêè (ÁÅÀÑ, ôð. Banque
des Stats de Afrique Centrale). Â òî 
æå âðåìÿ äàííîå âàëþòíîå îáúåäè-
íåíèå íàõîäèòñÿ íà áîëåå ðàííåì 
ýòàïå ýâîëþöèè ôîðìèðîâàíèÿ 
âàëþòíîãî ñîþçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ÇÀÝÂÑ. 

Àôðèêàíñêèå ñòðàíû, âõîäÿ-
ùèå â ðàññìàòðèâàåìûå âàëþòíûå 
îáðàçîâàíèÿ, èìåþò áîëåå ñòàáèëü-
íûå ýêîíîìèêè ïî ñðàâíåíèþ ñ 
äðóãèìè ñòðàíàìè Àôðèêàíñêîãî 
êîíòèíåíòà. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ ñó-
ùåñòâóþùèìè îãðàíè÷åíèÿìè ïðè 
êðåäèòîâàíèè ïðàâèòåëüñòâ è æåñò-
êîé ïðèâÿçêîé íàäíàöèîíàëüíîé 
ðàñ÷åòíîé åäèíèöû ê åâðî.

Õîòÿ àôðèêàíñêèå ãîñóäàðñòâà 
äîñòàòî÷íî äàâíî íà÷àëè èíòåãðè-
ðîâàòüñÿ â ýêîíîìè÷åñêîé è âà-
ëþòíîé ñôåðàõ, äàííûé ïðîöåññ íå 
çàâåðøåí äî ñèõ ïîð. Ôóíêöèîíè-
ðîâàíèå íàäíàöèîíàëüíîé ðàñ÷åò-
íîé åäèíèöû ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü 
âûãîäû îò ñáëèæåíèÿ ýêîíîìèê 
ïðè ñîõðàíåíèè êàæäîé ñòðàíîé 
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóâåðåíèòåòà è 
íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû. 
Äàííûå âàëþòíûå îáðàçîâàíèÿ íå 
ÿâëÿþòñÿ ïîëíîñòüþ íåçàâèñèìû-
ìè èç-çà æåñòêîé ïðèâÿçêè ôðàíêà 

Êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê

Àíàñòàñèÿ ËÓÇÃÈÍÀ Êëþ÷åâûå ñëîâà:
âàëþòíûé ñîþç, èíòåãðàöèÿ, âàëþòíàÿ çîíà, 

íàäíàöèîíàëüíàÿ ðàñ÷åòíàÿ åäèíèöà, ýìèññèîííûé öåíòð, 
íàöèîíàëüíûå áàíêè, êðèòåðèè êîíâåðãåíöèè.

Â íà÷àëå 2015 ã. ïðîèçîøëî 
íåñêîëüêèõ çíà÷èìûõ ñîáûòèé â 
ñôåðå ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè. 
Ïðåæäå âñåãî, íà áàçå Åäèíîãî 
ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà Áåëà-
ðóñè, Êàçàõñòàíà è Ðîññèè áûë ñîç-
äàí Åâðàçèéñêèé ýêîíîìè÷åñêèé 
ñîþç (äàëåå � ÅÀÝÑ), ê êîòîðîìó ñî 
2 ÿíâàðÿ 2015 ã. ïðèñîåäèíèëàñü 
è Àðìåíèÿ. Îäíîâðåìåííî ïîë-
íîïðàâíûì ÷ëåíîì Åâðîïåéñêîãî 
âàëþòíîãî ñîþçà (äàëåå � ÅÂÑ) 
ñòàëà Ëèòâà. Òàêèì îáðàçîì, ìîæ-
íî îòìåòèòü ñîõðàíåíèå òåíäåí-
öèé íà óñèëåíèå èíòåãðàöèîííûõ 
ïðîöåññîâ â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå 
â åâðàçèéñêîì ðåãèîíå. Ñòðàíû 
Åâðîñîþçà óæå äàâíî ñòàëè íà ïóòü 
ïîñòðîåíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà. Áå-
ëàðóñü, Ðîññèÿ è Êàçàõñòàí òàêæå 
äîñòàòî÷íî àêòèâíî èäóò ïî ïóòè 
óãëóáëåíèÿ ïðîöåññîâ ýêîíîìè÷å-
ñêîé èíòåãðàöèè. 

Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ íàçðåëà íåîáõîäèìîñòü 
ïîíÿòü âîçìîæíîñòü è öåëåñîîá-
ðàçíîñòü ðàññìîòðåíèÿ âîïðîñà 
îá îáúåäèíåíèè â âàëþòíîé ñôåðå 
ñòðàí � ó÷àñòíèö ÅÀÝÑ. Âàëþòíàÿ 
èíòåãðàöèÿ î÷åíü ñëîæíûé ïðî-
åêò, ïîäãîòîâêà ê êîòîðîìó çàéìåò 

1 Äåíåæíàÿ åäèíèöà ôðàíöóçñêèõ âëàäåíèé â Çàïàäíîé è Ýêâàòîðèàëüíîé Àôðèêå è íåêîòîðûõ äðóãèõ òåððèòîðèé, âûïóñêàâøàÿñÿ ðàçëè÷íûìè 
ýìèòåíòàìè.
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ÊÔÀ ê åâðî. Òàêèì îáðàçîì, àô-
ðèêàíñêèå ãîñóäàðñòâà âûíóæäåíû 
ïðè ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè ó÷èòûâàòü äèíàìèêó 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, ÷òî îïîñðåäî-
âàííî ïðåäïîëàãàåò çàâèñèìîñòü îò 
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè åâðîïåé-
ñêèõ ãîñóäàðñòâ.

Â ñòðàíàõ Àçèè òàêæå ôîðìè-
ðóþòñÿ íàìåðåíèÿ ïî ïîñòðîåíèþ 
èíòåãðàöèîííûõ îáðàçîâàíèé â 
âàëþòíîé ñôåðå. Óæå áîëåå äå-
ñÿòè ëåò íàçàä áûëî çàÿâëåíî î 
ñîçäàíèè íàäíàöèîíàëüíîé ðàñ÷åò-
íîé åäèíèöû ÀÊÞ (ACU, Asian 
currency unit). Âàëþòíàÿ çîíà 
àçèàòñêèõ ãîñóäàðñòâ íà áàçå íàä-
íàöèîíàëüíîé ðàñ÷åòíîé åäèíèöû 
ïðåäïîëîæèòåëüíî äîëæíà âêëþ-
÷àòü ñòðàíû ÀÑÅÀÍ (Àçèàòñêî-
Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà), à òàêæå 
ßïîíèþ, Êèòàé è Þæíóþ Êîðåþ. 
Îæèäàëîñü, ÷òî ôóíêöèîíèðîâà-
íèå àçèàòñêîé ðàñ÷åòíîé åäèíèöû 
áóäåò ïîñòðîåíî íà ïðèíöèïàõ 
åâðîïåéñêîé ðàñ÷åòíîé åäèíèöû 
ÝÊÞ (European currency unit � 
ECU). Îäíàêî äàííûå ïëàíû äî 
ñèõ ïîð íå ïîëó÷èëè â ïîëíîé 
ìåðå ðåàëèçàöèè íà ïðàêòèêå.

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî 
âîïðîñû ñáëèæåíèÿ â âàëþòíîé 
ñôåðå ïîñòîÿííî ïîäíèìàþòñÿ íà 
òåððèòîðèè ñòðàí ïîñòñîâåòñêîãî 
ïðîñòðàíñòâà. Â ÷àñòíîñòè, áûëè 
ðàçðàáîòàíû êîíêðåòíûå ïëàíû 
ïî ââåäåíèþ åäèíîé âàëþòû â 
ðàìêàõ Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà 
Áåëàðóñè è Ðîññèè. Îäíàêî ôîð-
ìèðîâàíèå äàííîãî âàëþòíîãî 
îáúåäèíåíèÿ áûëî îòëîæåíî. 

Åäèíñòâåííûì óñïåøíûì ïðè-
ìåðîì âàëþòíîé èíòåãðàöèè â ñî-
âðåìåííîì ìèðå ÿâëÿåòñÿ âàëþò-
íûé ñîþç åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ. 
Ôîðìèðîâàíèå Åâðîïåéñêîãî 
âàëþòíîãî ñîþçà ïðîèñõîäèëî íå 
îäíî äåñÿòèëåòèå. Èíòåãðàöèÿ 
åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ íà÷àëàñü 
åùå â ñåðåäèíå XX â., êîãäà áûëî 
îáðàçîâàíî Åâðîïåéñêîå îáúåäèíå-
íèå óãëÿ è ñòàëè, öåëüþ êîòîðîãî 
ñòàëî ïîñòðîåíèå îáùåãî ðûíêà 
óãîëüíîé è ìåòàëëóðãè÷åñêîé 
ïðîìûøëåííîñòè Çàïàäíîé Åâðî-
ïû. Çàòåì áûë îáðàçîâàí Åâðî-
àòîì, êîòîðûé òðàíñôîðìèðîâàë-
ñÿ â Åâðîïåéñêîå ýêîíîìè÷åñêîå 
ñîîáùåñòâî. Ïîñòðîåíèå òàìîæåí-
íîãî ñîþçà, îòìåíà îãðàíè÷åíèé 
ïî äâèæåíèþ êàïèòàëà è ðàáî÷åé 
ñèëû è ôîðìèðîâàíèå íàäíàöèî-
íàëüíûõ îðãàíîâ êîîðäèíàöèè è 
óïðàâëåíèÿ ñòàëè áàçîé äëÿ ñîç-
äàíèÿ ïîëíîöåííîãî âàëþòíîãî 

ñîþçà. Â òî æå âðåìÿ ñ ìîìåí-
òà ðàçðàáîòêè ïëàíà Âåðíåðà â 
1970 ã., êîòîðûé îïèñûâàë ïåðå-
õîä ê åäèíîé äåíåæíîé åäèíèöå, 
è äî ôàêòè÷åñêîãî ââåäåíèÿ åâðî 
ïðîøëî áîëåå 30 ëåò. 

Äåòàëüíîå èçó÷åíèå îïûòà Åâ-
ðîïåéñêîãî ñîþçà ïîçâîëÿåò î÷åð-
òèòü îñíîâíûå ïðåäïîñûëêè âàëþò-
íîé èíòåãðàöèè, à òàêæå ïîíÿòü 
íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ åå óñïåøíîé 
ðåàëèçàöèè. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî 
ôîðìèðîâàíèå ÅÂÑ íå çàâåðøåíî äî 
ñèõ ïîð. Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåâÿ-
òè ëåò ñåìü íîâûõ ñòðàí âîøëè â 
ñîñòàâ åâðîçîíû. Íåñìîòðÿ íà òî, 
÷òî ñóùåñòâóþò êàê íåãàòèâíûå, 
òàê è ïîçèòèâíûå ïðîãíîçû ðàçâè-
òèÿ åâðîèíòåãðàöèè, íà ïðàêòèêå 
Åâðîïåéñêèé âàëþòíûé ñîþç ïî-
ñòåïåííî ðàñøèðÿåòñÿ. Ïðåäïîëà-
ãàåòñÿ âõîæäåíèå äî 2020 ã. â ÅÂÑ 
òàêèõ ñòðàí, êàê ×åõèÿ è Ïîëüøà. 
Äëèòåëüíûé ïåðèîä ïîñòðîåíèÿ 
åâðîçîíû îáúÿñíÿåòñÿ íåîáõîäèìî-
ñòüþ ôîðìèðîâàíèÿ îïðåäåëåííîé 
ñðåäû è óñëîâèé, â ðàìêàõ êîòî-
ðûõ áóäåò ôóíêöèîíèðîâàòü äàííîå 
âàëþòíîå îáúåäèíåíèå.

Åâðîïåéñêèé âàëþòíûé ñîþç 
ñòðîèëñÿ íà îñíîâå òåîðèè îïòè-
ìàëüíûõ âàëþòíûõ çîí (ÎÂÇ), 
ðîäîíà÷àëüíèêîì êîòîðîé ñòàë 
Ðîáåðò Ìàíäåëë. Îáÿçàòåëüíûì 
óñëîâèåì ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâ-
íî ôóíêöèîíèðóþùåé âàëþòíîé 
çîíû ÿâëÿåòñÿ ñâîáîäíîå äâèæåíèå 
òðóäà, êàïèòàëà è ðàáî÷åé ñèëû 
íà âñåé òåððèòîðèè âàëþòíîãî îá-
ðàçîâàíèÿ. Âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ 
ÿâëÿåòñÿ çàêëþ÷èòåëüíûì ýòàïîì 
ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè. Âíà÷à-
ëå ôîðìèðóåòñÿ òàìîæåííûé ñîþç, 
åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàí-
ñòâî, è òîëüêî ïîñëå ïîñòðîåíèÿ 
îáùåãî ðûíêà è îòìåíû âñåõ îãðà-
íè÷åíèé íà äâèæåíèå ôàêòîðîâ 
ïðîèçâîäñòâà âîçìîæíà ïîñòàíîâêà 
âîïðîñà î ñîçäàíèè âàëþòíîé çîíû 
(âàëþòíîãî ñîþçà). Â òî æå âðåìÿ 
âûäåëÿåòñÿ ðÿä äîïîëíèòåëüíûõ 
óñëîâèé, âûïîëíåíèå êîòîðûõ 
ïðèáëèæàåò òó èëè èíóþ çîíó ê 
îïòèìàëüíîñòè. Ê òàêèì óñëîâèÿì 
îòíîñÿòñÿ áëèçîñòü êóëüòóð, îòñóò-
ñòâèå ÿçûêîâîãî áàðüåðà, èíòåãðà-
öèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, ýôôåê-
òèâíîñòü è äîâåðèå ê ïðîâîäèìîé 
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå è ò. ä. Îäíà-
êî âûïîëíåíèå îñíîâíûõ êðèòåðè-
åâ îïòèìàëüíîñòè íå âñåãäà îçíà÷à-
åò áûñòðîå è óñïåøíîå ïîñòðîåíèå 
âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ. 

Èñõîäÿ èç èñòîðèè ïîñòðîåíèÿ 
ÅÂÑ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî äëè-

òåëüíîå ôîðìèðîâàíèå âàëþòíîãî 
ñîþçà åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ 
áûëî îáóñëîâëåíî ðÿäîì ôàêòî-
ðîâ, êîòîðûå òîðìîçèëè ïðîöåññ 
âàëþòíîé èíòåãðàöèè.

Âî-ïåðâûõ, ñòðàíû � ïîòåíöè-
àëüíûå ÷ëåíû äîëæíû â ïîëíîé 
ìåðå âûïîëíÿòü ïðàâèëà â âàëþò-
íîé ñôåðå. Òàê, ïðè ôîðìèðîâà-
íèè Åâðîïåéñêîãî âàëþòíîãî ñîþ-
çà íå âñå ñòðàíû-êàíäèäàòû áûëè 
ãîòîâû ê óñòàíîâëåíèþ æåñòêèõ 
ïðåäåëîâ êóðñîâûõ êîëåáàíèé 
íàöèîíàëüíûõ âàëþò äðóã ê äðó-
ãó. Íàïðèìåð, òàêèå ñòðàíû, êàê 
Ïîðòóãàëèÿ è Ãðåöèÿ, â 70-õ ãã. 
ÕÕ â. ââåëè ñâîè âàëþòû â ðàñ÷åò 
ÝÊÞ, îäíàêî ïðè ýòîì íå âñåãäà 
ñîáëþäàëè ïðåäåëû êîëåáàíèé 
íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö 
â ðàìêàõ âàëþòíîãî ìåõàíèçìà. 

Âî-âòîðûõ, âàëþòíûé ñîþç ìî-
æåò áûòü ñôîðìèðîâàí òîëüêî ïðè 
êîîðäèíàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé 
ïîëèòèêè âñåìè ñòðàíàìè-÷ëåíà-
ìè. Â óñëîâèÿõ âàëþòíîãî îáðàçî-
âàíèÿ íàöèîíàëüíûå ýêîíîìèêè 
íàñòîëüêî îáúåäèíåíû, ÷òî ìåðû 
ýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè â îäíîé ñòðàíå íåïîñðåä-
ñòâåííûì îáðàçîì âîçäåéñòâóþò íà 
ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ â ñòðà-
íå � ó÷àñòíèöå âàëþòíîãî ñîþçà. 
Åñëè íàöèîíàëüíûå ïðàâèòåëüñòâà 
ñòðàí-ó÷àñòíèö ïðåñëåäóþò ïðî-
òèâîðå÷àùèå äðóã äðóãó öåëè, òî 
ôîðìèðîâàíèå âàëþòíîãî ñîþçà íå 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Òàê, 
â ïåðèîä êðèçèñà 80-õ ãã. ÕÕ â. 
ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà Ãåðìà-
íèè áûëà íàïðàâëåíà íà ñíèæåíèå 
óðîâíÿ èíôëÿöèè, â òî âðåìÿ êàê 
Ôðàíöèÿ ñòðåìèëàñü ñîêðàòèòü 
óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Ðåøåíèå 
äàííûõ çàäà÷ òðåáîâàëî îò íàöèî-
íàëüíûõ ïðàâèòåëüñòâ âûïîëíå-
íèÿ ðàçíîíàïðàâëåííûõ ïî ñâîåé 
ñóòè ìåðîïðèÿòèé, ÷òî îòäàëÿëî 
ïîñòðîåíèå âàëþòíîãî ñîþçà. 

Òðåòüåé ïðåãðàäîé íà ïóòè 
âàëþòíîé èíòåãðàöèè ÿâëÿþòñÿ 
ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ â óðîâíå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ãîñó-
äàðñòâ. Íà ïðàêòèêå, êîãäà îáú-
åäèíÿåòñÿ ðÿä ñòðàí, îáû÷íî ñó-
ùåñòâóþò áîëåå áîãàòûå ðåãèîíû 
è áîëåå áåäíûå. Íàïðèìåð, íà 
ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ Åâðîïåé-
ñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà îòñòàëû-
ìè â ýêîíîìè÷åñêîì îòíîøåíèè 
ÿâëÿëèñü Ïîðòóãàëèÿ, Ãðåöèÿ è 
Èðëàíäèÿ. Îáúåäèíåíèå ñëàáûõ 
ñòðàí ñ áîëåå ñèëüíûìè, ñ îäíîé 
ñòîðîíû, íàêëàäûâàåò äîïîëíè-
òåëüíûå ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà 
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íà ñòðàíû-ëèäåðû, à ñ äðóãîé � 
ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíûå òðóäíîñòè 
äëÿ áåäíûõ ñòðàí ââèäó ñóæåíèÿ 
âîçìîæíîñòåé ðåàëèçàöèè ìåð 
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè äëÿ 
êîíêðåòíîãî ãîñóäàðñòâà. Â ñâÿçè 
ñ ýòèì íåîáõîäèìî åùå äî îáðà-
çîâàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà ñîçäàòü 
ðàâíûå óñëîâèÿ õîçÿéñòâîâàíèÿ 
äëÿ âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ 
îáúåäèíÿþùèõñÿ ñòðàí, ó÷ðåäèòü 
ñïåöèàëüíûå ôîíäû ïîääåðæêè 
ðåãèîíîâ è îòðàñëåé, à òàêæå ðàç-
ðàáîòàòü ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ. 

Â-÷åòâåðòûõ, îòäàëåíèå äàòû 
ñîçäàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà ìîæåò 
ïðîèçîéòè èç-çà âîçäåéñòâèÿ âíåø-
íèõ ôàêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè ýêîíî-
ìè÷åñêèõ êðèçèñîâ. Íàïðèìåð, 
ìèðîâîé êðèçèñ 1980�1982 ãã. 
ïðèâåë ê ýêîíîìè÷åñêîìó ñïàäó â 
ðÿäå ìîíîïðîìûøëåííûõ ðåãèîíîâ 
Åâðîïû. Ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû 
â ðàìêàõ Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ñîþçà òàêæå ÿâëÿþòñÿ 
äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì, íå ïî-
çâîëÿþùèì ïðîãíîçèðîâàòü â ñðåä-
íåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñîçäàíèå 
ïîëíîöåííîãî âàëþòíîãî ñîþçà. 

Ñîçäàíèå ïîëíîöåííîãî âàëþò-
íîãî ñîþçà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
î÷åíü ñåðüåçíûé øàã äëÿ ëþáîãî 
ãîñóäàðñòâà, òàê êàê îçíà÷àåò îòêàç
îò íàöèîíàëüíîé âàëþòû è ïðåäïî-
ëàãàåò ôîðìèðîâàíèå íàäíàöèî-
íàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ, â òîì ÷èñ-
ëå è ìîíåòàðíûõ, îðãàíîâ. Äàííûå
ïðåîáðàçîâàíèÿ ïðèâîäÿò ê ïîòåðå
÷àñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ñóâåðåíèòåòà
ñòðàíû. Â ýòîì ñëó÷àå íåîáõîäèìî 
åùå äî ôîðìèðîâàíèÿ ïîëíîöåííîãî
âàëþòíîãî ñîþçà îöåíèòü âîçìîæ-
íîñòü è ýôôåêòèâíîñòü ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ òîé èëè èíîé ñòðàíû â 
âàëþòíîì áëîêå. Â ðàìêàõ óãëóáëå-
íèÿ èíòåãðàöèè â âàëþòíîé ñôåðå 
è òåñòèðîâàíèÿ ñòðàí íà âõîæäåíèå 
â âàëþòíûé ñîþç öåëåñîîáðàçíî
ïåðâîíà÷àëüíî ñôîðìèðîâàòü âà-
ëþòíóþ çîíó íà áàçå íàäíàöèîíàëü-
íîé ðàñ÷åòíîé åäèíèöû. Äàííàÿ 
ñòðàòåãèÿ áûëà èñïîëüçîâàíà â òîì 
÷èñëå åâðîïåéñêèìè ãîñóäàðñòâà-
ìè. Â 1979 ã. åâðîïåéñêèìè ñòðà-
íàìè áûëà ââåäåíà íàäíàöèîíàëü-
íàÿ ðàñ÷åòíàÿ åäèíèöà � ÝÊÞ. 

Â ðàìêàõ Åâðîïåéñêîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ñîîáùåñòâà ïîÿâèëàñü 
âàëþòíàÿ çîíà, êîòîðàÿ ïðîðà-
áîòàëà íà áàçå íàäíàöèîíàëüíîé 
ðàñ÷åòíîé åäèíèöû áîëåå äåâÿò-
íàäöàòè ëåò. Ñëåäóåò îòìåòèòü, 
÷òî ïîëîæèòåëüíûìè ñòîðîíàìè 
âàëþòíîé çîíû íà áàçå ðàñ÷åòíîé 
åäèíèöû ÿâëÿþòñÿ ñîêðàùåíèå 

òðàíçàêöèîííûõ èçäåðæåê, òàê 
êàê îñíîâíàÿ ÷àñòü ìåæäóíàðîä-
íûõ ðàñ÷åòîâ äîëæíà ïðîâîäèòüñÿ 
â äàííîé åäèíèöå. Â òî æå âðåìÿ 
ñîõðàíåíèå íàöèîíàëüíûõ âàëþò 
ïîçâîëÿåò ñòðàíàì-÷ëåíàì îñóùåñò-
âëÿòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêóþ è äåíåæíî-êðåäèòíóþ 
ïîëèòèêó ñ ó÷åòîì áåçóñëîâíîé 
êîîðäèíàöèè îñíîâíûõ ðåøåíèé 
ñ äðóãèìè ãîñóäàðñòâàìè. Êðîìå 
òîãî, âàëþòíàÿ èíòåãðàöèÿ â äàí-
íîé ôîðìå ïîçâîëÿåò ïîíÿòü, íà-
ñêîëüêî òà èëè èíàÿ ñòðàíà ãîòîâà 
êî âñòóïëåíèþ â âàëþòíûé ñîþç ñ 
åäèíîé äåíåæíîé åäèíèöåé è îá-
ùèì ýìèññèîííûì öåíòðîì. Âûõîä 
èç äàííîãî âàëþòíîãî îáðàçîâàíèÿ 
íå âûçûâàåò ñåðüåçíûõ òðóäíîñòåé. 
Â ñëó÷àå æå ñ ïîëíîöåííûì âàëþò-
íûì ñîþçîì îòäåëåíèå îäíîé ñòðà-
íû îò âàëþòíîãî ñîþçà ÿâëÿåòñÿ 
áîëåå ñëîæíûì ïðîöåññîì. Òàêèì 
îáðàçîì, ïðåæäå ÷åì ïåðåõîäèòü ê 
ôîðìèðîâàíèþ íàèáîëåå ðàçâèòîé 
ôîðìû âàëþòíîé çîíû � âàëþòíî-
ìó ñîþçó, íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçè-
ðîâàòü, â òîì ÷èñëå íà îñíîâå ââå-
äåíèÿ â ðàìêàõ äàííîãî èíòåãðàöè-
îííîãî îáðàçîâàíèÿ íàäíàöèîíàëü-
íîé ðàñ÷åòíîé åäèíèöû, íàñêîëüêî 
îáúåäèíÿþùèåñÿ ñòðàíû ãîòîâû ê 
îáðàçîâàíèþ òàêîãî ñîþçà.

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ âàëþòíîãî ñî-
þçà òðåáóåòñÿ ðàçðàáîòêà ÷åòêîãî 
ïëàíà äåéñòâèé ñ óêàçàíèåì êîí-
êðåòíûõ ìåðîïðèÿòèé è ñðîêîâ èõ 
îñóùåñòâëåíèÿ. Åñëè îáðàòèòüñÿ 
ê îïûòó ïîñòðîåíèÿ åâðîçîíû, òî 
ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî âñå ïëàíû 
â îáëàñòè âàëþòíîé èíòåãðàöèè 
äî ïîäïèñàíèÿ Ìààñòðèõòñêîãî 
äîãîâîðà áûëè ðåàëèçîâàíû íå â 
ïîëíîé ìåðå. Îòëè÷èòåëüíîé îñî-
áåííîñòüþ äàííîãî äîêóìåíòà ÿâ-
ëÿëîñü òî, ÷òî â íåì áûëè äåòàëüíî 
ïðîïèñàíû êîíêðåòíûå ìåðîïðèÿ-
òèÿ, ýòàïû âàëþòíîé èíòåãðàöèè è 
ñðîêè èõ ðåàëèçàöèè, óêàçûâàëîñü 
ôîðìèðîâàíèå íå òîëüêî âàëþòíî-
ãî, íî è ïîëèòè÷åñêîãî ñîþçà. 

Êðîìå òîãî, â ðàìêàõ Ìààñòðèõ-
òñêîãî äîãîâîðà áûëè ðàçðàáîòàíû 
êðèòåðèè íîìèíàëüíîé ñõîäèìî-
ñòè (êîíâåðãåíöèè), âûïîëíåíèå 
êîòîðûõ áûëî îáÿçàòåëüíî äëÿ 
âñåõ ñòðàí, ïðèñîåäèíÿþùèõñÿ ê 
âàëþòíîìó ñîþçó. Ê íèì îòíîñÿòñÿ 
ïîêàçàòåëè ïî óðîâíþ èíôëÿöèè, 
äåôèöèòó ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà, ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó è 
óðîâíþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Îáÿ-
çàòåëüíûì êðèòåðèåì êîíâåðãåí-
öèè ÿâëÿëîñü òàêæå óñòàíîâëåíèå 
æåñòêèõ ïðåäåëîâ êîëåáàíèé êóð-

ñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò, êîòîðûå 
äîëæíû áûëè âûïîëíÿòü âñå ñòðà-
íû â òå÷åíèå äâóõ ëåò äî âñòóïëå-
íèÿ â âàëþòíûé ñîþç. 

Â óñëîâèÿõ ñîçäàíèÿ ïîëíîöåí-
íîãî âàëþòíîãî ñîþçà íåèçáåæíî 
âîçíèêàåò âîïðîñ åäèíîãî ýìèññè-
îííîãî öåíòðà. Ïðîáëåìà ïîðÿäêà 
îñóùåñòâëåíèÿ ýìèññèè è ïðè-
íÿòèÿ ðåøåíèé ïðè ðåàëèçàöèè 
åäèíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè ÿâëÿåòñÿ ïåðâîñòåïåííîé ïðè 
ïîñòðîåíèè âàëþòíîãî ñîþçà. Òàê, 
â Åâðîïåéñêîì ñîþçå åùå íà ýòàïå 
ââåäåíèÿ ÝÊÞ áûëà ñîçäàíà Åâðî-
ïåéñêàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà. Ñîâðå-
ìåííûå ïðèíöèïû ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ îíà ïðèîáðåëà ñ ìî-
ìåíòà ââåäåíèÿ åâðî. Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ñôîðìèðîâàíà Åâðîïåéñêàÿ 
ñèñòåìà öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, êîòî-
ðàÿ ñîñòîèò èç íàöèîíàëüíûõ áàí-
êîâ ñòðàí-ó÷àñòíèö è Åâðîïåéñêîãî 
öåíòðàëüíîãî áàíêà (äàëåå � ÅÖÁ).
Ïðè ýòîì â çàäà÷è ÅÖÁ âõîäèò 
ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ 
öåí â ðàìêàõ âñåãî Ñîþçà, óïðàâ-
ëåíèå îáúåäèíåííûìè çîëîòîâà-
ëþòíûìè ðåçåðâàìè, îáåñïå÷åíèå 
ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ 
ïëàòåæíîé ñèñòåìû, à òàêæå 
ðàçðàáîòêà è ðåàëèçàöèÿ åäèíîé 
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Ñî-
âîêóïíàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Åâðî-
ïåéñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà ïî ñóòè 
èìååò òðè óðîâíÿ. Ïåðâûé è âòî-
ðîé óðîâíè ïðèíàäëåæàò Åâðîïåé-
ñêîé ñèñòåìå öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, 
à òðåòèé ñîñòàâëÿþò êîììåð÷åñêèå 
áàíêè ñòðàí-ó÷àñòíèö. 

Ïðèíöèïû óïðàâëåíèÿ äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ñèñòåìîé â ðàìêàõ 
ëþáîãî âàëþòíîãî ñîþçà çàâèñÿò 
îò êîëè÷åñòâà ÷ëåíîâ. Â Åâðîïåé-
ñêîì âàëþòíîì ñîþçå ó÷àñòâóåò 
19 ñòðàí. Â äàííîì ñëó÷àå âñå, 
äàæå íåáîëüøèå ïî ýêîíîìè÷åñêî-
ìó ïîòåíöèàëó, ãîñóäàðñòâà èìåþò 
ðàâíóþ âîçìîæíîñòü îòñòàèâàòü 
ñâîè ñîáñòâåííûå èíòåðåñû. Â 
óñëîâèÿõ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ïðè 
ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé 
ïîëèòèêè ìàëûå ñòðàíû ìîãóò 
îáúåäèíÿòüñÿ èëè ïðèñîåäèíÿòüñÿ 
ê òîìó èëè èíîìó áëîêó. Îäíàêî 
ýòî ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíûì, 
åñëè â âàëþòíîì áëîêå ïîÿâëÿåòñÿ 
ñòðàíà-ëèäåð, ýêîíîìèêà êîòîðîé 
çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò ýêîíîìè-
êè äðóãèõ ñòðàí-÷ëåíîâ. 

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ìîæíî ðàñ-
ñìîòðåòü ïîòåíöèàëüíûé âàëþòíûé 
ñîþç â ðàìêàõ Åâðàçèéñêîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ñîþçà. Íåîñïîðèìûì 
ëèäåðîì â äàííîì îáðàçîâàíèè 
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Óñëîâèÿ ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ñîþçà

Ïðèìå÷àíèå. Ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà àâòîðà.
Ðèñóíîê

Îïðåäåëåíèå ýòàïîâ èíòåãðàöèîííîãî 
ïðîöåññà

Ñèñòåìà íàäíàöèîíàëüíûõ ñòðóêòóð 
êîîðäèíàöèè è óïðàâëåíèÿ ñîþçîì

Óñòàíîâëåíèå ñðîêîâ è äåòàëüíîãî 
ïëàíà äåéñòâèé

Âñåñîþçíûå ïðîãðàììû è ôîíäû 
ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ è îòðàñëåé

Âûïîëíåíèå âñåìè 
ñòðàíàìè-ó÷àñòíèöàìè êðèòåðèåâ 

êîíâåðãåíöèè

Ñèñòåìà ïðàâèë ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé 
ïðè ðàçðàáîòêå è ðåàëèçàöèè 

îáùåñîþçíîé ÄÊÏ

Óñëîâèÿ ñîçäàíèÿ

Ìåðîïðèÿòèÿ Èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñðåäà

ÿâëÿåòñÿ Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ. Â 
óñëîâèÿõ íåðàâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà âîçíè-
êàåò âîïðîñ î ðàñïðåäåëåíèè ãîëî-
ñîâ ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé. Ñòðà-
íà, ýêîíîìèêà êîòîðîé â ðàçû îòëè-
÷àåòñÿ îò ýêîíîìèê äðóãèõ ñòðàí-
ó÷àñòíèö, ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà 
ïðèîðèòåòíîå êîëè÷åñòâî ãîëîñîâ 
ïðè ðàçðàáîòêå è ðåàëèçàöèè åäè-
íîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, 
òàê êàê îíà â äàííîì ñëó÷àå íåñåò
îñíîâíûå ðèñêè ïðè óõóäøåíèè 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è âîçíèê-
íîâåíèè íåîáõîäèìîñòè â ïîääåðæ-
êå ñòàáèëüíîé ðàáîòû åäèíîé âà-
ëþòíîé ñèñòåìû. Ïðè ýòîì ìàëûå 
ãîñóäàðñòâà èìåþò ìåíüøå âîçìîæ-
íîñòåé îòñòàèâàòü ñîáñòâåííûå èí-
òåðåñû. Â äàííîì ñëó÷àå, åñëè îáúå-
äèíåíèå ïðîèñõîäèò íà ïðèíöèïàõ 
íåðàâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ãîëîñîâ, 
íåîáõîäèìî äîñòè÷ü âûñîêîãî óðîâ-
íÿ ãàðìîíèçàöèè íàöèîíàëüíûõ 
ýêîíîìèê, ÷òîáû èñêëþ÷èòü âîç-
äåéñòâèÿ íà âàëþòíûé ñîþç àñèì-
ìåòðè÷íûõ øîêîâ. 

Íàêîíåö, îáÿçàòåëüíûì óñëîâè-
åì óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ 
âàëþòíîãî ñîþçà ÿâëÿåòñÿ ðàçðà-
áîòêà âñåîõâàòûâàþùèõ ïðîãðàìì 
ïîääåðæêè îòñòàþùèõ ðåãèîíîâ, 
îòäåëüíûõ îòðàñëåé è ãðóïï íàñå-
ëåíèÿ ñîþçà. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, 
ïðåäïîëàãàåò ôîðìèðîâàíèå ñïåöè-
àëüíûõ ôîíäîâ, ðåñóðñû êîòîðûõ 
íàïðàâëÿþòñÿ íà óêàçàííûå öåëè. 
Åâðîïåéñêèå ãîñóäàðñòâà çà ãîäû 
ïîäãîòîâêè ê âàëþòíîìó ñîþçó 
ñìîãëè ñîçäàòü ðàçâèòóþ ñèñòåìó 
ñïåöèàëüíûõ ôîíäîâ, ñðåäñòâà êî-
òîðûõ ðàñïðåäåëÿþòñÿ èñõîäÿ èç
ðàçðàáîòàííûõ ïðîãðàìì ïîääåðæ-
êè. Òàê, íàïðèìåð, ñ 1993 ã. ôóíê-

öèîíèðóåò Ôîíä ñïëî÷åíèÿ (Cohe-
sion Fund), ðåñóðñû êîòîðîãî íà-
ïðàâëÿþòñÿ íà ïîääåðæêó íàèìå-
íåå îòñòàëûõ ðåãèîíîâ Ñîþçà, â òîì
÷èñëå ðàñïðåäåëÿþòñÿ íà ìåðîïðè-
ÿòèÿ ïî ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ðåàëü-
íîé êîíâåðãåíöèè ñòðàí ÅÑ. Êðîìå 
òîãî, íà íàäíàöèîíàëüíîì óðîâíå 
ôóíêöèîíèðóåò ñèñòåìà ïî ïîääåðæ-
êå ñôåðû ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Â 
ðàìêàõ îáùåé ïîëèòèêè ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà áûë óòâåðæäåí Åâðîïåé-
ñêèé ôîíä ãàðàíòèè ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà (EAGF, The European Agri-
cultural Guarantee Fund), öåëüþ êî-
òîðîãî ÿâëÿåòñÿ îêàçàíèå ïîääåðæ-
êè ôåðìåðàì è äîïîëíèòåëüíîé ïî-
ìîùè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ñôåðå 
â êðèçèñíûå ïåðèîäû (íàïðèìåð, 
â íåóðîæàéíûé ãîä). Êðîìå òîãî, 
ñóùåñòâóåò Ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûé 
åâðîïåéñêèé ôîíä ðåãèîíàëüíîãî 
ðàçâèòèÿ (EAFRD, Agricultural 
Fund for Rural Development), êîòî-
ðûé áûë ñîçäàí äëÿ óëó÷øåíèÿ 
êà÷åñòâà æèçíè è ýêîíîìè÷åñêîé 
àêòèâíîñòè â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè, à 
òàêæå äëÿ ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîñòè ñôåðû ëåñíîãî è ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà. 

Òàêèì îáðàçîì, ôîðìèðîâàíèå 
âàëþòíîãî ñîþçà ïðåäïîëàãàåò íå 
òîëüêî ñîçäàíèå íàäíàöèîíàëüíûõ 
îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ è öåíòðàëè-
çàöèþ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, íî 
òàêæå òðåáóåò ðàçðàáîòêè ïðî-
ãðàìì è ó÷ðåæäåíèÿ ñïåöèàëüíûõ 
ôîíäîâ ïîìîùè ñëàáûì ðåãèîíàì 
è îòðàñëÿì. Îòñóòñòâèå ðàçâèòîé 
ñèñòåìû ïîääåðæêè ÿâëÿëîñü îä-
íèì èç ïðåïÿòñòâèé íà ïóòè ôîð-
ìèðîâàíèÿ ïîëíîöåííîãî âàëþòíî-
ãî ñîþçà åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ. 
Êðîìå òîãî, ïðîöåññ ñòàíîâëåíèÿ 

âàëþòíîãî ñîþçà ìîæåò çàòÿíóòü-
ñÿ íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê, åñëè 
íå áóäóò ÷åòêî îïðåäåëåíû ýòàïû 
èíòåãðàöèîííîãî ïðîöåññà, ñðîêè 
è êîíêðåòíûå ìåðîïðèÿòèÿ, íåîá-
õîäèìûå äëÿ ñîçäàíèÿ ýôôåêòèâíî 
ôóíêöèîíèðóþùåãî ñîþçà. Íå-
ìàëîâàæíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ 
âûïîëíåíèå ñòðàíàìè � ïîòåíöè-
àëüíûìè ó÷àñòíèöàìè ïîêàçàòå-
ëåé íîìèíàëüíîé è ðåàëüíîé êîí-
âåðãåíöèè (ðèñóíîê).

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ëþáîãî 
âàëþòíîãî ñîþçà íå ìîæåò èñêëþ-
÷àòü â ïåðñïåêòèâå ïðèñîåäèíåíèå 
ê äàííîìó îáðàçîâàíèþ äðóãèõ 
ñòðàí. Ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè ýòîãî 
ïðîöåññà äîëæåí áûòü çàëîæåí 
åùå íà ýòàïå ôîðìèðîâàíèÿ ýòîãî 
ñîþçà. Åñëè îáðàòèòüñÿ ê îïûòó 
åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ, òî âèä-
íî, ÷òî ïðèíöèï ðàçíîñêîðîñòíîé 
èíòåãðàöèè áûë âûðàáîòàí åùå äî 
ââåäåíèÿ åâðî. Ïðåäïîëàãàëîñü, 
÷òî èçíà÷àëüíî â ñîñòàâ ÅÂÑ âîé-
äóò òîëüêî Ãåðìàíèÿ, Àâñòðèÿ, 
Ôðàíöèÿ, Áåëüãèÿ, Íèäåðëàíäû 
è Ëþêñåìáóðã, îäíàêî â èòîãå 
÷ëåíàìè åâðîçîíû îäíîâðåìåííî 
òàêæå ñòàëè  Èðëàíäèÿ, Èñïàíèÿ, 
Èòàëèÿ, Ôèíëÿíäèÿ è Ãðåöèÿ (ñ 
2001 ã.). Â òî æå âðåìÿ ïðîöåññ 
ðàñøèðåíèÿ åâðîçîíû íà ýòîì íå 
îñòàíîâèëñÿ. Ñ 2007 ã. ïî 2015 ã. 
â åâðîçîíó âîøëè Ñëîâåíèÿ 
(2007 ã.), Êèïð (2008 ã.), Ìàëüòà 
(2008 ã.), Ñëîâàêèÿ (2009 ã.), Ýñòî-
íèÿ (2011 ã.), Ëàòâèÿ (2014 ã.) è 
Ëèòâà (2015 ã.). Ïðè ýòîì âõîæ-
äåíèå òîé èëè èíîé ñòðàíû â 
âàëþòíûé ñîþç ñîïðîâîæäàëîñü 
ñîáëþäåíèåì îïðåäåëåííûõ óñëî-
âèé. Âî-ïåðâûõ, ñòðàíà äîëæíà 
ÿâëÿòüñÿ ÷ëåíîì Åâðîïåéñêîãî 
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ñîþçà. Âî-âòîðûõ, âûïîëíÿòü êàê 
ìèíèìóì êðèòåðèè íîìèíàëüíîé 
êîíâåðãåíöèè, êîòîðûå âêëþ÷àþò 
ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:
● óðîâåíü èíôëÿöèè íå äîëæåí 

ïðåâûøàòü áîëåå ÷åì íà 1,5% 
óðîâåíü èíôëÿöèè â òðåõ ñòðà-
íàõ åâðîçîíû ñ ñàìûì âûñî-
êèì óðîâíåì èíôëÿöèè;

● óðîâåíü äåôèöèòà ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà íå äîëæåí
áûòü âûøå 3% ÂÂÏ;

● óðîâåíü ãîñóäàðñòâåííîãî
äîëãà íå äîëæåí áûòü âûøå
60% ÂÂÏ;

● ñòðàíà äîëæíà íà ïðîòÿæå-
íèè 2 ëåò äî äàòû âñòóïëåíèÿ
â âàëþòíûé ñîþç ó÷àñòâîâàòü
â âàëþòíîì ìåõàíèçìå, ÷òî 
ïðåäïîëàãàåò óñòàíîâëåíèå 
ìàêñèìàëüíûõ îòêëîíåíèé
(+/-15%) íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû îò åâðî â òå÷åíèå äàííîãî
ïåðèîäà;

● ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè â 
ñòðàíå-êàíäèäàòå íå äîëæíû 
ïðåâûøàòü áîëåå ÷åì íà 2% 
ñðåäíèå ñòàâêè â òðåõ ñòðàíàõ
åâðîçîíû, êîòîðûå èìåþò 
íàèìåíüøèé óðîâåíü äîëãî-
ñðî÷íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. 
Èñõîäÿ èç òàáëèöû, ìîæíî 

êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî âñå ñòðàíû �
íîâûå ÷ëåíû íà ìîìåíò ïðèñîåäè-
íåíèÿ ê åâðîçîíå ñîáëþäàëè òðå-
áóåìûå êðèòåðèè êîíâåðãåíöèè. 

Âûïîëíåíèå êðèòåðèåâ íîìèíàëüíîé êîíâåðãåíöèè ñòðàíàìè � íîâûìè ÷ëåíàìè 
Åâðîïåéñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà

Ñòðàíà, ãîä âñòó-
ïëåíèÿ â åâðîçîíó

Ñëîâåíèÿ, 
2007 ã.

Ìàëüòà, 
2008 ã.

Êèïð, 
2008 ã.

Ñëîâàêèÿ, 
2009 ã.

Ýñòîíèÿ, 
2011 ã.

Ëàòâèÿ, 
2014 ã.

Ëèòâà, 
2015 ã.

Ïîêàçàòåëü, % / 
ïåðèîä

Àïðåëü 
2005 ã. /

ìàðò 2006 ã.

Àïðåëü 
2006 ã. /

ìàðò 2007 ã.

Àïðåëü 
2006 ã. / 

ìàðò 2007 ã.

Àïðåëü 
2007 ã. /

ìàðò 2008 ã.

Àïðåëü 
2009 ã. /

ìàðò 2010 ã.

Ìàé 2012 ã. /
àïðåëü 
2013 ã.

Ìàé 2013 ã. /
àïðåëü 
2014 ã.

Ãàðìîíèçèðî-
âàííûé èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêèõ 
öåí (èíôëÿöèÿ)

2,3 2,2 2 2,2 -0,7 1,3 0,6

êîíòðîëüíîå çíà-
÷åíèå

2,6 3 3 3,2 1 2,7 1,7

åâðîçîíà 2,3 2,1 2,1 2,5 0,3 2,2 1

Äîëãîñðî÷íûå 
ïðîöåíòíûå ñòàâêè 3,8 4,3 4,2 4,5 � 3,8 3,6

êîíòðîëüíîå çíà-
÷åíèå

5,9 6,4 6,4 6,5 � 5,5 6,2

åâðîçîíà 3,4 4 4 4,3 � 3,6 2,9

Ïîêàçàòåëü, % îò 
ÂÂÏ / ïåðèîä 2006 ã. 2007 ã. 2007 ã. 2008 ã. 2010 ã. 2013 ã. 2014 ã.

Ïðîôèöèò (+), äå-
ôèöèò (-) ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà

-1,9 -2,1 -1,4 -2 -2,4 -1,2 -2,1

êîíòðîëüíîå çíà-
÷åíèå

-3 -3 -3 -3 -3 -3 -3

Ãîñóäàðñòâåííûé 
äîëã 29,9 65,9 61,5 29,2 9,6 43,2 41,8

êîíòðîëüíîå çíà-
÷åíèå

60 60 60 60 60 60 60

Ïîêàçàòåëü, % / 
ïåðèîä

28 èþíÿ 
2004 ã. /

28 àïðåëÿ 
2006 ã.

2 ìàÿ 
2005 ã. /

26 àïðåëÿ 
2007 ã.

2 ìàÿ 
2005 ã. / 

26 àïðåëÿ 
2007 ã.

19 ìàðòà
2007 ã. / 

18 àïðåëÿ 
2008 ã.

24 àïðåëÿ
2008 ã. / 

23 àïðåëÿ 
2010 ã.

17 ìàÿ 
2011 ã. /
16 ìàÿ 
2013 ã.

16 ìàÿ 
2012 ã. / 
15 ìàÿ 
2014 ã.

Ìàêñ./ìèí. îòêëî-
íåíèå íàö. âàëþòû 
îò  öåíòðàëüíîãî 
ïàðèòåòà â ðàìêàõ 
ìåõàíèçìà îáìåí-
íîãî êóðñà (ÌÎÊ)

0,1/-0,2 0 2,1/0 8,9 0 -1/ 1 0

Ó÷àñòíèê ÌÎÊ
Ñ 28 èþíÿ 
2004 ã.

Ñî 2 ìàÿ 
2005 ã.

Ñî 2 ìàÿ 
2005 ã.

Ñ 28 íîÿáðÿ 
2005 ã.

Ñ 28 èþíÿ 
2004 ã.

Ñî 2 ìàÿ 
2005 ã.

Ñ 28 èþíÿ 
2004 ã.

Èñòî÷íèê: äàííûå Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Òàáëèöà
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Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâèëè òàêèå ñòðà-
íû, êàê Ìàëüòà è Êèïð, êîòîðûå 
çà ãîä äî âñòóïëåíèÿ â åâðîçîíó 
ïðåâûñèëè ïðåäåëüíî äîïóñòèìîå 
çíà÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà2. 

Â öåëîì ñëåäóåò îòìåòèòü äîñ-
òàòî÷íî ïîëíîå âûïîëíåíèå êðèòå-
ðèåâ êîíâåðãåíöèè âñåìè ãîñóäàð-
ñòâàìè, êîòîðûå ïîæåëàëè âîéòè â 
çîíó åâðî. Ïðè ýòîì îáÿçàòåëüíîå 
âûïîëíåíèå ïîêàçàòåëåé íîìè-
íàëüíîé êîíâåðãåíöèè íåîáõîäèìî 
äëÿ îöåíêè äîñòèæåíèÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè êîí-
êðåòíîé ñòðàíîé-êàíäèäàòîì. Âåäü 
âñòóïëåíèå â ïîëíîöåííûé âàëþò-
íûé ñîþç ïðåäïîëàãàåò ïîòåðþ ÷à-
ñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ñóâåðåíèòåòà. 
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî êîëè÷åñòâî èí-
ñòðóìåíòîâ äëÿ ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñîêðàùàåòñÿ. 
Ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî ýêîíîìèêè 
ñîþçíûõ ãîñóäàðñòâ äîëæíû ãàð-
ìîíè÷íî ôóíêöèîíèðîâàòü äðóã 
ñ äðóãîì è áûòü óñòîé÷èâûìè. 
Äàííîå ïîëîæåíèå ÷àñòè÷íî îáúÿñ-
íÿåò ïðè÷èíó, ïî êîòîðîé íè îäíî 
èç ñóùåñòâóþùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ 
îáúåäèíåíèé, êðîìå åâðîïåéñêèõ 
ãîñóäàðñòâ, íå òðàíñôîðìèðîâàëîñü 

â ïîëíîöåííûé âàëþòíûé ñîþç. 
Ýòî êàñàåòñÿ è ýêîíîìè÷åñêîé 
èíòåãðàöèè ñòðàí ïîñòñîâåòñêîãî 
ïðîñòðàíñòâà. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîëíîöåííûé 
âàëþòíûé ñîþç îáû÷íî ðàçâèâàåòñÿ 
èç ìåíåå ãëóáîêèõ ôîðì ýêîíîìè-
÷åñêîé èíòåãðàöèè. Îäíàêî åñëè 
ïîñòðîåíèå òàìîæåííîãî ñîþçà èëè 
åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàí-
ñòâà âîçìîæíî â ðàìêàõ íåäîñòà-
òî÷íî óñòîé÷èâûõ ýêîíîìèê, òî 
ïðîâåäåíèå âàëþòíîé èíòåãðàöèè â 
òàêèõ óñëîâèÿõ íåäîïóñòèìî. Òðóä-
íîñòè îäíîé ñòðàíû òàêîãî îáðàçî-
âàíèÿ ëîæàòñÿ òÿæåëûì áðåìåíåì 
íà ýêîíîìèêè äðóãèõ ñòðàí-÷ëåíîâ. 
Íàïðèìåð, ïðîáëåìû ãðå÷åñêîé 
ýêîíîìèêè âûíóæäåíû ðåøàòü âñå 
ñòðàíû ÅÂÑ. Îñëàáëåíèå ýêîíîìè-
êè îäíîé ñòðàíû íåïîñðåäñòâåííûì 
îáðàçîì âëèÿåò íà ñòàáèëüíîñòü 
åäèíîé âàëþòû îáðàçîâàíèÿ. 

Òàêèì îáðàçîì, ñ ó÷åòîì îïûòà 
åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ ìîæíî 
çàêëþ÷èòü, ÷òî ïîñòðîåíèå ïîëíî-
öåííîãî âàëþòíîãî ñîþçà â ðàìêàõ 
ñòðàí Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ñîþçà â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì ââèäó 

îòñóòñòâèÿ â äîñòàòî÷íîé ñòåïåíè 
ãàðìîíèçàöèè íàöèîíàëüíûõ ýêî-
íîìèê, íåðàçâèòîñòè íàäíàöèî-
íàëüíûõ ïðîãðàìì ïîääåðæêè è 
íàäíàöèîíàëüíûõ îðãàíîâ óïðàâ-
ëåíèÿ. Îäíàêî ýêîíîìè÷åñêàÿ 
èíòåãðàöèÿ íà äàííîé ñòàäèè  íå 
èñêëþ÷àåò ñáëèæåíèÿ â âàëþò-
íîé ñôåðå â îáëåã÷åííîé ôîðìå. 
Ïðèåìëåìûì âàðèàíòîì ðàçâèòèÿ 
èíòåãðàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ðàì-
êàõ ÅÀÝÑ ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå â 
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âàëþò-
íîé çîíû íà áàçå íàäíàöèîíàëüíîé 
ðàñ÷åòíîé åäèíèöû. Òàêîé âàðèàíò 
îáúåäèíåíèÿ íå íàêëàäûâàåò íà 
ñòðàíû Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ñîþçà îãðàíè÷åíèé è îáÿçà-
òåëüñòâ, õàðàêòåðíûõ äëÿ ïîëíî-
öåííîãî âàëþòíîãî ñîþçà. Â òî æå 
âðåìÿ äàííàÿ ôîðìà âàëþòíîãî 
ñáëèæåíèÿ ïîçâîëèò ñîêðàòèòü 
òðàíçàêöèîííûå èçäåðæêè è îïðå-
äåëèòü âîçìîæíîñòü äàëüíåéøåãî 
óãëóáëåíèÿ èíòåãðàöèîííûõ ïðî-
öåññîâ â âàëþòíîé ñôåðå. 

* * *

Ìàòåðèàë ïîñòóïèë 26.02.2015.
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